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Abstract: Sharia venture capital is a form of capital 

investment where private companies partner with investors 

for a certain period of time. This is a strategy to combine 

capital with a company that has high risks, indicating that 

the partner company has little chance of growth. Venture 

capital is very important because it provides access to 

capital to sharia companies, as well as providing support 

and guidance so that companies grow and develop. 

This paper aims to investigate aspects of sharia venture 

capital, including history, legal basis, characteristics, 

mechanisms, types, advantages, disadvantages, and 

Islamic perspectives regarding venture capital. This 
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information was obtained through literature studies as a 

data collection technique. The conclusion drawn is that 

Islamic venture capital acts as a financial institution that 

provides capital to companies in a financial crisis, while 

encouraging a spirit of cooperation between them. 

Keywords: Sharia Venture Capital, Sharia Companies, 

Sharia Principles, Capital, Mentoring, Success. 

 

Abstrak: Modal ventura syariah adalah salah satu bentuk 

penyertaan modal di mana perusahaan swasta bermitra 

dengan investor untuk jangka waktu tertentu. Ini 

merupakan stategi untuk menggabungkan modal dengan 

perusahaan yang memiliki risiko tinggi, menunjukkan 

bahwa perusahaan mitra memiliki peluang pertumbuhan 

kecil. Modal ventura menjadi sangat penting karena 

memberikan akses permodalan kepada perusahaan syariah, 

serta memberikan dukunga dan bimingan agar perusahan 

tumbuh dan berkembang. 

         Jurnal ini bertujuan untuk menyelidiki aspek-aspek 

modal ventura syariah, termasuk sejarah, dasar hukum, 

karakteristik, mekanisme, jenis-jenis, kelebihan, 

kekurangan, dan perspektif islam terkait modal ventura. 

Informasi ini diperoleh melalui studi literatue sebagai 

teknik pengumpulan data. Kesimpilan yang ditarik adalah 

bahwa modal ventura syariah berperan sebagai lembaga 

keuangan yang memberikan batuan modal kepada 

perusahaan dalam krisis keuangan, sambil mendorong 

semngat kerjasama di antara mereka. 

Kata kunci: Modal Ventura Syariah, Perusahaan Syariah, 

Prinisp Syariah, Permodalan, Pendampingan, Kesuksesan. 

 

Pendahuluan 
Modal ventura syariah adalah institusi keuangam tanpa status 

bank yang menginvestasikan dana dalam bentuk penyertaan modal 

kepada perusahaan rintisan atau startup yang mengikuti prinsip 

syariah. Peran utama modal ventura yariah adalah memberikan 

sumber dana dan dukungan bagi pertumbuhan perusahaan rintisan 

syariah. 
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Kehadiran modal ventrua syariah menjadi krusial seiring dengan 

pesatnya pertumbuhan ekonomi syariah di Indonesia, yang dipicu oleh 

meningkatnya kesadaran masyarakat akan pentingnya ekonomi 

syariah dan dukungan pemerintah. Meskipun pertumbuhan ini positif, 

perusahaan rintisan syariah masih menghadapi tantangan, terutama 

dalam hal akses modal karena kebanyakan lembaga keuangan 

konvensional belum menawarkan produk khusus untuk mereka. Oleh 

karena itu, modal ventura syariah sangat dibutuhkan untuk 

menyediakan akses modal kepada perusahaan rintian syariah. 

Manfaatnya termasuk akses modal untuk pengembangan usaha, 

pendampingan dari tim profesional modal ventura syariah, ekspansi 

jaringan bisnis, dan peningkatan repurasi perusahaan.  

Secara keseluruhan, peran modal ventura syariah sangat 

signifikan dalam memajukan ekonomi syariah di Indonesia. Dengan 

memberikan akses modal dan dukungan kepada perusahaan rintisan 

syariah, modal ventura syariah memfasilitasi pertumbuhan dan 

perkembangan mereka yang pada gilirannya akan memicu 

pertumbuhan ekonomi syariah secara keeluruhan di Indonesia. 

Metode Penelitian 

Metode yang digunakan dalam jurnal ini adalah studi pustaka, 

yang merupakan pendekatan untuk mengumpulkan data dengan 

mengacu pada teori-teori yang terdapat dalam berbagai literatur 

terkait. Terdapat empat langkah dalam studi putaka ini, yaitu 

menyiapkan peralatan yang diperlukan, menyiapkan daftar pustaka, 

mengatur waktu, dan membaca serta mencatat informasi yang relevan 

dari sumber-sumber seperti buku, jurnal, dan riset sebelumnya. 

Informasi yang dikumpulkan dari berbagai sumber tersebu kemudian 

dianalisis secara kritis dan mendalam untuk mendukung argumentasi 

dan konsep yang dijelaskan dalam jurnal. 

Pembahasan 
Pengertian Modal Ventura Syariah 

Istilah “perusahaan”, yang secara harafiah berarti “sesuatu yang 

mengandung risiko atau merupakan suatu bisnis”, dari sinilah nama 

“perusahaan” berasal. Namun, uang yang diberikan kepada proyek-

proyek dengan tingkat risiko tinggi adalah apa yang dimaksud dengan 

istilah “modal ventura” yang digunakan. Perusahaan modal ventura 

adalah suatu badan hukum yang menawarkan pendanaan dengan cara 

menanamkan uang tunai pada suatu perusahaan yang memerlukan 
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dukungan keuangan untuk jangka waktu tertentu, berdasarkan 

Keputusan Presiden Nomor 16 Tahun 1988.
1
 

Bisnis Modal Ventura Syariah didefinisikan sebagai perusahaan 

keuangan yang memberikan jasa atau jasa investasi yang jangka 

waktu operasionalnya berdasarkan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK) Nomor 35/POJK.05/2015. Kelompok ini memberikan 

pendanaan kepada Mitra Usaha (PU), yang dapat berupa koperasi, 

perseroan terbatas, atau keduanya. Mayoritas organisasi modal 

ventura yang cukup besar memberikan fasilitas kredit kepada usaha 

baru dan kecil yang tidak memenuhi persyaratan pinjaman bank. 

Bisnis modal ventura syariah juga mungkin tertarik pada proyek yang 

melibatkan koperasi, Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM), 

dan penelitian pengembangan produk.
2
 

Menurut Nurul Huda dan Mohammad Heykal, dua jenis 

pembiayaan modal ventura konvensional yang tergolong syariah 

adalah pembiayaan mudharabah dan musyarakah. Akad mudharabah, 

musyarakah 'inan, atau musyarakah 'inan al-mutanakissa adalah istilah 

yang digunakan dalam konteks Islam untuk menggambarkan 

penggunaan modal pembiayaan dalam bentuk saham atau penyertaan 

terbatas dengan bagi hasil. 

Modal ventura syariah adalah sejenis pembiayaan usaha yang 

memerlukan penyetoran dana secara bertahap kepada suatu 

perusahaan sesuai dengan hukum syariah. Bisnis mapan yang sesuai 

dengan syariah dapat menggunakan pendekatan pembiayaan ventura 

ini.
3
 

Pasar modal ventura yariah tampaknya berkembang secara 

perlahan di tingkat nasional. Dua perusahaan modal ventura syariah 

yang saat ini terdaftar di Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama 

Indonesia (DSN MUI) adalah PT. Bahama Artha Ventura dan PT. 

Ventura Sumatera Utara. Intinya, ada banyak persamaan antara 

konsep inti koperasi dalam ekonomi syariah dan cara industri modal 

ventura beroperasi. Modal Negara Madani (PNM) mengukir sejarah 

dengan berdirinya PT PNM Techno Venture Syariah, sebuah 

perusahaan modal ventura yang berupaya menawarkan dukungan 

                                                             
1
 Andri Soemitra, ”Bank dan Lembaga Keuangan Syariah", (Jakarta: Kencana, 

2010), ed.1., cet.2., 307. 
2
 Nurul Ikhsanti, dkk., "Bank dan Lembaga Keuangan Syariah", (Banten: PT. Sada 

Kurnia Pustaka, 2023), 16. 
3
 Muhammad Fahri Farid, HRD Syariah Teori dan Implementasi Manajemen 

Sumber Daya Manusia Berbasis Syariah (Jakarta:PT Gramedia, 2020), 188. 
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keuangan kepada Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM) 

dengan menggunakan metodologi syariah.
4
 

Menurut Teguh Soepadminto dalam tuliannya, PT. Techo 

Venture Syariah aktif dalam menyediakan layanan manajemen kepada 

Lembaga Keuangan Mikro (LKM) melalui Core Microbanking 

System, serta menyediakan perangkat keras dan lunak yang 

diintegrasikan dengan mitra dan otoritas yang berwenang.
5
 

Sejarah dan Dasar Hukum 

Modal ventura telah berkembang secara signifikan di Indonesia 

sejak tahun 1973, sebagian besar disebabkan oleh pendirian PT. 

Bahana Pengembangan Perusahaan Indonesia (BPUI) yang pertama 

kali disahkan berdasarkan Undang-Undang Pemerintah Nomor 18 

Tahun 1973 sebagai Lembaga Keuangan Non Bank yang khusus 

bergerak di bidang pembiayaan investasi dan pengembangan 

perusahaan. 

Modal ventura Islami merupakan hal yang sangat baru, namun 

dibangun di atas kerangka hukum yang sama dengan modal ventura 

tradisional dan menggabungkan lebih banyak konsep yang menganut 

syariah. Mengingat lingkungan hukum dan peraturan, perkembangan 

modal ventura di Indonesia dapat diringkas dalam urutan kronologis 

berikut:
6
 

1. Salah satu kegiatan yang dapat diatur oleh lembaga pembiayaan 

adalah penyelenggaraan usaha modal ventura, sebagaimana 

tercantum dalam Keputusan Presiden Nomor 61 Tahun 1988 

tentang Lembaga Pembiayaan. 

2. Keputusan Nomor 1251/KMK.013/1988 dan Nomor 

1251/KMK.013/1989 yang dikeluarkan Menteri Keuangan 

mengatur tata cara pelaksanaan penerbitan awal. 

3. Mitra Usaha Perusahaan Modal Ventura (PPU) tunduk pada 

ketentuan dalam Undang-Undang Pemerintah Nomor 62 Tahun 

1992 yang diakui melalui Keputusan Menteri Keuangan Nomor 

227/KMK.01/1994. 

                                                             
4
 Andri Soemitra, Bank Lembaga Keuangan Syariah, (Jakarta:Kencana,2009),  315. 

5
 Azwar Hamid, “Modal Ventura Syar‟iah”, Al-Masharif, Vol. 3, No. 1, Januari-

Juni 2015. 142-143. 
6
 Dahlan Siamat,” Manajemen Lembaga Keuangan”, (Jakarta: Lembaga Penerbit 

Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia, 2004), ed.4., h. 354. 
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4. Perusahaan modal ventura tunduk pada peraturan pajak 

penghasilan berdasarkan Undang-Undang Pemerintah Nomor 4 

Tahun 1995. 

5. Keputusan Menteri Keuangan 469/KMK.17/1995 tahun 1995 

mengatur tentang pendirian dan pertumbuhan perusahaan modal 

ventura. Undang-Undang Pajak Penghasilan Ketujuh tahun 

1991. 

6. Peraturan Pemerintah No. 4 Tahun 1995 tentang Peraturan Pajak 

Penghasilan Perusahaan Modal Ventura.
7
 

Menteri Keuangan mengklasifikasikan modal ventura sebagai 

pembiayaan operasional pada tanggal 3 Oktober 1995 dengan Surat 

Keputusan No. 469/KMK.17/1995. Modal ventura beroperasi sebagai 

badan hukum yang berbeda sebagai akibat dari perubahan ini. Dengan 

demikian, modal ventura mulai meningkat di beberapa domain. 

Industri modal ventura di provinsi ini berupaya mencapai tujuan 

berikut: 

1. Menawarkan bantuan keuangan kepada Usaha Kecil dan 

Menengah (UKM) yang kesulitan memenuhi standar kredit. 

2. Pembentukan PMVD atau perusahaan modal ventura daerah 

akan memudahkan pengawasan dan pembinaan Perusahaan 

Mitra Usaha (PPU). 

Tujuan Undang-Undang Nomor 4 Tahun 1995 adalah untuk 

menjamin bahwa penghasilan perpajakan tidak termasuk dalam 

penghasilan yang diterima Perusahaan Modal Ventura dari penanaman 

modalnya pada Perusahaan Mitra Usaha (PPU) setelah jangka waktu 

sepuluh tahun. 

Secara teoritis, modal ventura mungkin sangat bermanfaat bagi 

pertumbuhan bisnis. Bisnis dengan masa depan cerah namun 

pendanaan terbatas dan kesulitan mendapatkan layanan perbankan 

dapat berkembang dengan pendanaan modal ventura.
8
  

Mekanisme Modal Ventura Syariah 

Secara teoritis, ketika seorang investor bergabung dalam reksa 

dana, mereka melalui beberapa tahapan yang membentuk sistem 

modal ventura. Kelompok korporasi mitra menerima bantuan dari 

                                                             
7
 Zimq Marquiza, dkk. "Modal Ventura Syariah dalam Tinjauan Hukum Islam", 

Jurnal Ilmiah Research and Development Student (JIS), Vol.2, No.1 Februari 2024, 

94. 
8
 Muslim, “Modal Ventura Syariah(Antisipasi Bisnis Beresiko Perspektif  Islam)”, 

(jakarta:cv pustaka setia) 112. 
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dana tersebut untuk berbagai tujuan, termasuk penggalangan dana dan 

divestasi. Intinya, modal ventura adalah dana uang yang dikelola 

dengan terampil yang dikumpulkan dari investor untuk diinvestasikan 

pada bisnis yang menyediakan pendanaan. Oleh karena itu, sistem 

modal ventura setidaknya terdiri dari tiga komponen yang berkaitan 

erat, yaitu sebagai berikut:
9
 

1. Pemilik modal ingin memperoleh keuntungan sebesar-besarnya 

atas investasinya. Setelah itu, uang dari beberapa investor 

digabungkan menjadi suatu perusahaan yang disebut dana modal 

ventura. 

2. Seorang spesialis berkualifikasi dengan kemampuan untuk 

mengawasi investasi dan mencari usaha prospektif. Sebuah 

organisasi yang dikenal sebagai bisnis manajemen modal 

ventura mungkin ahli dalam hal ini. 

3. Usaha yang memerlukan pendanaan untuk melakukan ekspansi 

disebut dengan perusahaan yang memperoleh pendanaan modal 

ventura syariah. 

Mekanisme modal ventura syariah biasanya melibatkan 

beberapa langkah, seperti: 

a. Pengajuan Proposal: Bisnis yang ingin menambah modal 

mengajukan rencana yang mematuhi hukum syariah. 

b. Penilaian Risiko: Investor syariah melakukan penilaian 

risiko terhadap proposal bisnis tersebut, termasuk analisis 

keuangan, analisis pasar, dan analisis kualitas manajemen. 

c. Pemberian Dana: Jika proposal bisnis diterima, investor 

syariah memberikan dana untuk pengembangan bisnis 

tersebut. 

d. Pengawasan: Untuk memastikan bahwa investasi mereka 

mematuhi prinsip-prinsip syariah, investor syariah 

mengawasi bagaimana uang digunakan dan bagaimana 

kinerja bisnis. 

e. Penarikan Keuntungan: Jika bisnis berjalan dengan baik, 

investor syariah dapat menarik keuntungan dari 

investasinya. 

Mekanisme modal ventura syariah memiliki beberapa kelebihan, 

seperti: 

                                                             
9
 Dahlan Siamat, “Manajemen Lembaga Keuangan”, (Jakarta: Lembaga 

Penerbitfakultas Ekonomi Universitas Indonesia, 200) 355 
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a. Transparansi: Sistem ini memastikan bahwa uang yang 

digunakan dan keuntungan yang dihasilkan bersifat 

transparan. 

b. Sesuai Syariah: Sistem ini menjamin bahwa keputusan 

keuangan dibuat sejalan dengan hukum syariah. 

c. Pengembangan Bisnis: Sesuai dengan hukum Islam, 

mekanisme ini mengizinkan pengembangan bisnis yang 

berorientasi pada keuntungan dan mengikuti prinsip-prinsip 

syariah. 

Namun, mekanisme modal ventura syariah juga memiliki 

beberapa tantangan, seperti: 

a. Risiko: Mekanisme ini memiliki risiko yang lebih tinggi 

karena investasi dilakukan pada bisnis yang masih dalam 

tahap pengembangan. 

b. Keterbatasan Dana: Mekanisme ini memiliki keterbatasan 

dana yang dapat diinvestasikan, yang dapat membatasi 

potensi pengembangan bisnis. 

c. Pada hakikatnya mekanisme investasi syariah adalah 

mekanisme yang menitikberatkan pada pengembangan 

usaha yang sesuai dengan hukum Islam dan berorientasi 

pada prinsip syariah. Hal ini memastikan transparansi, 

kepatuhan terhadap hukum Islam, dan pengembangan bisnis 

yang berfokus pada keuntungan sejalan dengan hukum 

Islam. Namun mekanisme ini juga membawa risiko dan 

pembusukan uang tunai yang dapat mengurangi potensi 

pertumbuhan bisnis. 

Prosedur Pendirian Modal Ventura Syari’ah 

Dasar hukum pendirian Perusahaan Modal Ventura (PMV) 

antara lain adalah Undang-Undang Nomor 40 Tahun 2007 tentang 

Perseroan Terbatas (UUPT) yang berfungsi sebagai peraturan umum. 

Selain itu, ada juga Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 

34/POJK.05/2015 mengenai Perizinan Usaha dan Kelembagaan 

Perusahaan Modal Ventura (POJK 34/2015) serta Peraturan Otoritas 

Jasa Keuangan Nomor 35/POJK.05/2015 tentang Penyelenggaraan 

Usaha Perusahaan Modal Ventura (POJK 35/2015) yang menjadi 

peraturan khususnya. Penting untuk diketahui bahwa usaha modal 

ventura adalah kegiatan pembiayaan melalui penyertaan modal 

dan/atau pemberian pembiayaan untuk jangka waktu tertentu dengan 

tujuan untuk mengembangkan usaha pasangan usaha atau debitur. 

Selain itu, terdapat juga konsep usaha modal ventura syariah, yaitu 
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pembiayaan yang dilakukan melalui investasi dan/atau penyediaan 

jasa selama periode tertentu untuk pengembangan usaha pasangan 

usaha, yang dilakukan berdasarkan prinsip-prinsip syariah. 

Perusahaan Modal Ventura (PMV) didefinisikan sebagai entitas 

bisnis yang terlibat dalam kegiatan usaha modal ventura, pengelolaan 

dana ventura, layanan berbasis biaya, serta kegiatan usaha lainnya 

dengan persetujuan dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Pasal 2 ayat 

(1) dari Peraturan OJK Nomor 34/POJK.05/2015 memungkinkan 

pendirian PMV dalam bentuk perseroan terbatas, koperasi, atau 

perseroan komanditer. PMV yang berbentuk perseroan komanditer 

dapat didirikan oleh maksimal 25 anggota, sementara PMV yang 

berbentuk koperasi harus mengikuti ketentuan yang berlaku dalam 

undang-undang terkait perkoperasian. Kepemilikan saham untuk PMV 

yang terdaftar di bursa efek juga harus mematuhi peraturan di bidang 

pasar modal. Perlu dicatat bahwa PMV juga bisa berbentuk PMV 

Syariah. PMV Syariah adalah entitas bisnis yang menjalankan 

kegiatan usaha modal ventura syariah, pengelolaan dana ventura, dan 

kegiatan usaha lainnya dengan persetujuan dari OJK, semuanya 

berdasarkan prinsip-prinsip syariah. Namun, untuk menyederhanakan 

penjelasan, fokus kami akan tetap pada ketentuan penyelenggaraan 

PMV secara umum. 

Izin usaha untuk PMV dikeluarkan oleh OJK dan permohonan 

izin usaha tersebut harus diajukan oleh direksi kepada OJK[8] dengan 

melampirkan dokumen-dokumen yang disebutkan dalam Pasal 4 ayat 

(2) POJK 34/2015 antara lain sebagai berikut: 

1. Akta pendirian badan usaha yang telah disahkan oleh atau 

didaftarkan pada instansi yang berwenang dan perubahan 

anggaran dasar terakhir (jika ada) disertai dengan bukti 

pengesahan, persetujuan, surat penerimaan pemberitahuan, 

dan/atau pendaftaran dari instansi berwenang; 

2. Daftar kepemilikan berupa: 

a. Daftar pemegang saham berikut dengan rincian besarnya 

masing-masing kepemilikan saham; 

b. Daftar anggota berikut jumlah simpanan pokok dan 

simpanan wajib bagi pmv yang berbentuk koperasi; atau 

c. Daftar pesero berikut dengan jumlah modal yang disetorkan 

untuk pmv yang berbentuk perseroan komanditer. 

3. Data anggota direksi, anggota dewan komisaris dan anggota 

dewan pengawas syariah (jika ada); 

4. Data pemegang saham atau anggota; 
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5. Fotokopi bukti pelunasan modal disetor dan fotokopi bukti 

penempatan modal disetor dalam bentuk deposito berjangka atas 

nama PMV atau PMV Syariah pada salah satu bank umum atau 

bank umum syariah di Indonesia yang telah dilegalisasi oleh 

bank penerima setoran dan masih berlaku selama dalam proses 

pengajuan izin usaha; 

6. Bukti kesiapan operasional; 

7. Rencana kerja untuk 5 tahun pertama; 

8. Fotokopi perjanjian kerja sama antara pihak asing dan pihak 

Indonesia bagi PMV yang di dalamnya terdapat penyertaan dari 

badan usaha asing dan/atau lembaga asing; 

9. Struktur organisasi yang dilengkapi dengan susunan personalia, 

uraian tugas, wewenang, tanggung jawab, dan prosedur kerja; 

10. Pedoman pelaksanaan penerapan program anti pencucian uang 

dan pencegahan pendanaan terorisme; 

11. Pedoman tata kelola perusahaan yang baik bagi PMV; dan 

12. Bukti pelunasan pembayaran biaya perizinan dalam rangka 

pemberian izin usaha. 

Sebagaimana yang disebutkan dalam Pasal 9 ayat (1) POJK 

34/2015, pendirian PMV harus memenuhi kebutuhan permodalan 

sebagai berikut: 

1. Badan hukum perseroan terbatas, modal disetor paling sedikit 

Rp50 miliar; 

2. Badan hukum koperasi, modal disetor paling sedikit Rp25 

miliar; dan 

3. Badan usaha perseroan komanditer, modal disetor paling sedikit 

Rp25 miliar. 

Modal yang harus disetor oleh PMV harus dilakukan secara 

tunai dan penuh dalam bentuk deposito berjangka atas nama PMV di 

salah satu bank umum atau bank umum syariah di Indonesia. Adapun 

total kepemilikan asing dalam PMV yang berbentuk perseroan 

terbatas, baik secara langsung maupun tidak langsung, tidak boleh 

melebihi 85% dari total modal yang disetor. 

Pasal 14 dalam POJK Nomor 35/2015 menyatakan bahwa 

jumlah penyertaan, pembiayaan, dan kegiatan usaha lainnya kepada 

satu pasangan usaha dan/atau debitur dibatasi maksimal sebesar 25% 

dari total ekuitas PMV, sesuai dengan laporan keuangan bulanan 

terakhir PMV sebelum kegiatan usaha dilakukan. Kegiatan usaha 

PMV mencakup penyertaan saham (equity participation), penyertaan 
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melalui pembelian obligasi konversi (quasi equity participation), 

pembiayaan melalui pembelian surat utang yang diterbitkan oleh 

pasangan usaha pada tahap awal (start-up) dan/atau pengembangan 

usaha, serta pembiayaan untuk usaha produktif. Selain itu, PMV juga 

dapat melakukan kegiatan usaha lain yang berupa layanan berbasis 

biaya atau kegiatan usaha lainnya dengan persetujuan dari OJK. Salah 

satu manfaat dan keuntungan PMV yang semakin mendapat perhatian 

belakangan ini adalah terkait dengan peningkatan pendanaan modal 

ventura terhadap perusahaan rintisan (start-up) potensial di Indonesia, 

yang secara keseluruhan telah menjadi salah satu pendorong pesatnya 

perkembangan perusahaan-perusahaan rintisan di Indonesia.
10

 

Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 35/POJK.05/2015 

mengatur tentang pembentukan dan pengelolaan perusahaan modal 

ventura. Menurut undang-undang Otoritas Jasa Keuangan (PJOK), 

pembiayaan diartikan sebagai penanaman uang pada suatu usaha yang 

akan memperoleh pendanaan sesuai dengan prinsip syariah dalam 

jangka waktu tertentu.
11

 

Berikut aturan umum yang tercantum dalam POJK Nomor 

35/POJK.05/2015 pasal 1: 

1. Modal ventura adalah suatu jenis pembiayaan dimana usaha 

pemberi pinjaman atau mitra usaha didukung sepanjang jangka 

waktu tertentu dengan menyediakan dana atau pembiayaan. 

2. Bisnis modal ventura (PMV) adalah organisasi yang mengelola 

dana ventura, melakukan aktivitas modal ventura, dan 

menyediakan layanan dengan imbalan sejumlah biaya. Mereka 

beroperasi dengan izin dari otoritas jasa keuangan. 

3. Organisasi yang mengelola dana ventura, menjalankan operasi 

perusahaan modal ventura, dan menawarkan layanan dengan 

saldo tertentu dikenal sebagai perusahaan modal ventura, atau 

disingkat PMV. Semua kegiatan tersebut diperbolehkan oleh 

otoritas jasa keuangan. 

4. Perusahaan Modal Ventura Syariah (PMVS) adalah perusahaan 

yang mengelola dana ventura, menyediakan modal ventura 

syariah, dan melakukan operasi komersial lainnya sesuai dengan 

prinsip syariah, dengan persetujuan pemerintah jasa keuangan. 

                                                             
10

 Ulya Yasmine Prisandani, “Penyelenggaraan Perusahaan Modal Ventura Dan 

Keuntungan”, diakses pada https://libera.id/blogs/perzinan-perusahaan-modal-

ventura/, pada tanggal 07 Juni 2024, 15.49 WIB. 
11

 Fahurrahman Djamil, “Hukum Ekonomi Islam (Sejarah Teori dan Konsep)”, 

(Jakarta: Sinar Grafika, 2013), 41 

https://libera.id/blogs/perzinan-perusahaan-modal-ventura/
https://libera.id/blogs/perzinan-perusahaan-modal-ventura/
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5. Perusahaan Modal Ventura Syariah, atau disingkat PMVS, 

adalah perusahaan yang mengelola dana ventura, menyediakan 

modal ventura syariah, dan melakukan operasi komersial 

berbasis syariah lainnya dengan izin Otoritas Jasa Keuangan. 

6. Kantor induk PMV menampung Unit Usaha Syariah (UUS) 

yang berfungsi sebagai hub bagi kantor-kantor yang bergerak di 

bidang operasional modal ventura syariah. 

7. Perjanjian penanaman modal yang melimpahkan pengelolaan 

dana pemodal untuk modal ventura atau penyelenggaraan modal 

ventura syariah kepada PMV atau PMVS dan bank kustodian 

disebut dana ventura. 

8. Investor dana ventura adalah individu atau lembaga, baik 

domestik maupun internasional, yang berinvestasi dalam dana 

ventura. 

9. Modal disetor tergantung pada bentuk badan hukum PMV atau 

P,VS. 

10. Ekuitas tergantung pada bentuk hukum PMV atau PMVS. 

Prosedur Pembukaan Modal Ventura Syariah 

Perusahaan modal ventura pertama di negara ini, PT Bahana 

Usaha Indonesia, didirikan pada tahun 1973 sebagai badan usaha 

milik negara, dengan sebagian besar sahamnya dipegang oleh Bank 

Indonesia dan Kementerian Keuangan. PT Bahana mendirikan PT 

Bahan Arta Ventura sebagai anak perusahaan pada tahun 1993 untuk 

mengembangkan bisnisnya. Salah satu tujuan BAV adalah mendirikan 

perusahaan modal ventura lokal di setiap provinsi dengan tujuan 

membantu Usaha Kecil dan Menengah (UKM). 

Peraturan mengenai penyelenggaraan modal ventura dibuat 

berdasarkan arahan Menteri Keuangan pada tahun 1988 dan 1995. 

Otoritas Jasa Keuangan mengeluarkan empat peraturan lagi menjelang 

akhir tahun 2015 dengan tujuan untuk mendorong pertumbuhan 

perusahaan modal ventura. Korporasi menawarkan izin usaha, tata 

kelola perusahaan, inspeksi langsung, dan operasi komersial. 

Menurut Dumoly Pardede, Deputi Komisioner Pengawasan 

Industri Keuangan Gelap (IKNBN) OJK, perusahaan modal ventura 

tengah mendorong perluasan sektor kreatif, khususnya yang fokus 

pada internet. Organisasi ini juga mendukung bisnis yang sedang 

gulung tikar dan memiliki potensi akuisisi. Selain itu, OJK mendorong 

keterlibatan perusahaan modal ventura dalam industri prioritas tinggi 

seperti pariwisata, energi terbarukan, dan manufaktur hilir. Selain itu, 

OJK bertindak sebagai distributor barang-barang investasi utama dan 
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konsultan administrasi untuk membantu perusahaan modal ventura 

menciptakan aliran pendapatan berbasis biaya. 

Menurut Dumoly Pardede, Deputi Komisioner Pengawasan 

Industri Keuangan Gelap (IKNBN) OJK, perusahaan modal ventura 

mendorong perluasan sektor kreatif, khususnya yang fokus di internet. 

Organisasi ini juga mendukung bisnis yang gulung tikar dan memiliki 

potensi akuisisi. Selain itu, OJK mendorong keterlibatan perusahaan 

modal ventura pada industri prioritas tinggi seperti pariwisata, energi 

terbarukan, dan hilir manufaktur. Selain itu, OJK bertindak sebagai 

distributor barang investasi utama dan konsultan administrasi untuk 

membantu perusahaan modal ventura menciptakan aliran pendapatan 

berbasis biaya.
12

 

Modal Ventura Syariah Dalam Perspektif Islam 

Modal ventura syariah mungkin merupakan pilihan terbaik bagi 

bisnis, khususnya UMKM, yang ingin mengumpulkan dana dari 

lembaga keuangan tanpa harus membayar bunga seperti yang 

dilakukan pada perbankan tradisional. Karena modal usaha syariah 

menganut kaidah syariah, maka pelaku usaha yang membutuhkan 

pendanaan tidak perlu khawatir dengan komponen riba pinjamannya. 

Untuk menghindari unsur bunga, pendanaan difasilitasi melalui akad 

yang berpegang pada prinsip syariah dan memuat pengaturan bagi 

hasil antara lembaga pembiayaan dan dunia usaha.
13

 Sebagaimana 

firmal Allah: 

مْ تُفْلِحُىْ 
ُ
ك
َّ
عَل
َ
َ ل

ه
قُىا اللّٰ اتَّ  وَّ

ًًۖ
ضٰعَفَة ا مُّ

ً
ضْعَاف

َ
بٰىٓا ا ىا الزِّ

ُ
ل
ُ
ك
ْ
أ
َ
 ت

َ
مَنُىْا لَ

ٰ
ذِيْنَ ا

َّ
هَا ال يُّ

َ
ا
ٓ
 يٰ

 
 نَ

Artinya: Wahai orang-orang yang beriman, pantanglah 

usaha ganda dan bertakwalah kepada Allah atas 

kesejahteraan. (QS. Al-Imron 130)
14

 

 Tujuan kebijakan usaha syariah tidak terbatas pada memenuhi 

kebutuhan umat Islam; Hal ini juga meluas ke segmen masyarakat 

lain, khususnya kelas pekerja, yang mendapat manfaat dari hal ini. 

Tujuan tersebut dilakukan dengan memberikan pinjaman keuangan 

mikro untuk berbagai tingkat kegiatan perekonomian, dari kecil 

                                                             
12

 Abdul Rasyid, “lembaga pembiayaan syariah di Indonesia”, di akses pada 

https://business-law.binus.ac.id/2016/01/30/perusahaan-modal-ventura/, pada 

tanggal 12 mei 2024 pukul 20.00 
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 Hamid Azwar ¸ Modal Ventura Syariah, al-Masharif Jurnal Ilmu Ekonomi & 
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 Al-Qur’an Terjemah: Al- Ikhlas (Jakarta: Samad), 66. 
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hingga besar, serta meningkatkan kesehatan secara umum untuk 

mencapai taraf hidup yang halal dan bersih, sebagaimana tercantum 

dalam Surat Al-Baqarah ayat 172. 

عْبُدُو 
َ
اهُ ت نتُمْ إِيَّ

ُ
ِ إِن ك

َّ
 لِِلَ

۟
زُوا

ُ
ك
ْ
م وَٱش

ُ
ك
ٰ
نَ
ْ
تِ مَا رَسَق

ٰ
بَ يِّ
َ
 مِن ط

۟
ىا
ُ
ل
ُ
 ك
۟
ذِينَ ءَامَنُىا

َّ
هَا ٱل يُّ

َ
أ
 نَ يَٰٓ

Hai orang-orang yang beriman, makanlah makanan lezat 

yang telah Kami sediakan dan pujilah Allah jika itu 

adalah agamamu. (QS.al-Baqarah: 172)
15

 

 Dana diberikan kepada perusahaan mitra (PPU) di bawah 

modal ventura syariah dengan tujuan agar dapat digunakan untuk 

pengembangan usaha dalam jangka waktu tertentu, seringkali lima 

hingga sepuluh tahun. Sesuai dengan hikmah Firman Tuhan, hal ini 

memberikan insentif kepada pelaku usaha mikro, kecil, dan menengah 

untuk memanfaatkan waktu sebaik-baiknya dalam mengembangkan 

usahanya. 

Pembiayaan diberikan kepada pelaku usaha mikro, kecil, dan 

menengah dalam bentuk penyertaan modal, baik dalam bentuk saham 

maupun bagi hasil, sesuai dengan aturan permodalan usaha syariah. 

Berbeda dengan lembaga keuangan lainnya, pembiayaan ini tidak 

memerlukan pendanaan. Namun demikian, perusahaan modal ventura 

seringkali mengalami kerugian akibat keterlambatan perusahaan mitra 

dalam melakukan pembayaran tunai, terutama jika pembiayaannya 

berbasis bagi hasil. 

Penggunaan akad wakalah untuk membiayai transaksi melalui 

penerapan dana telah menjadi kebijakan untuk memitigasi risiko 

tersebut. Tujuan dari jaminan ini adalah untuk melindungi perusahaan 

modal ventura dari kerugian yang disebabkan oleh ketidakpatuhan 

bisnis mitra. Merupakan tugas semua pihak terkait untuk memastikan 

tidak ada pihak yang dirugikan.
16 

 عَنْ 
ً
ىْنَ تِجَارَة

ُ
ك
َ
نْ ت

َ
 ا
ٓ َّ
بَاطِلِ اِِلّ

ْ
مْ بِال

ُ
مْ بَيْنَك

ُ
ك
َ
مْىَال

َ
ا ا

ٓ
ىْ
ُ
ل
ُ
ك
ْ
أ
َ
 ت

َ
مَنُىْا لَ

ٰ
ذِيْنَ ا

َّ
هَا ال يُّ

َ
ا
ٓ
 يٰ

َ
 وَلَ

ْۗ
مْ
ُ
نْك زَاضٍ مِّ

َ
ت

مْ رَحِيْمًا
ُ
انَ بِك

َ
َ ك

ه
 اِنَّ اللّٰ

ْۗ
مْ
ُ
هْفُسَك

َ
ا ا
ٓ
ىْ
ُ
قْتُل

َ
 ت

Wahai orang-orang yang beriman, jual belilah hanya 

untuk kepentingan bersama; jangan mencuri satu sama 

lain secara tidak patut. Selain itu, perlu diingat bahwa 

                                                             
15

 Al-Qur’an Terjemah: Al- Ikhlas (Jakarta: Samad), 25. 
16
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Allah sangat murah hati kepada Anda dan jangan bunuh 

diri. (QS. an-Nisa: 29)
17

 

Seperti diketahui, modal ventura mengacu pada praktik 

pemberian pinjaman kepada perusahaan dengan persyaratan yang 

berbeda dari yang diberikan oleh bank tradisional. Hal ini sangat 

berguna bagi usaha mikro, kecil, dan menengah (UMKM) yang baru 

didirikan dan tidak memiliki cukup uang atau sumber daya untuk 

mengajukan pinjaman bank atau pendanaan lain dari lembaga 

keuangan karena berbagai masalah seperti kehilangan uang dan 

kurang percaya diri. Bank kehilangannya sejak perjanjian pembayaran 

berakhir. Hal ini sesuai dengan hikmah yang terdapat dalam hadis 

Nabi Muhammad SAW.
18

 

ابُىنَ  ىَّ ائِينَ  التَّ
َّ
 ط
َ
خ
ْ
يْرُ  ال

َ
اء   وَخ

َّ
ط
َ
لُّ  ابْنِ  آدَمَ  خ

ُ
 ك

Anak-anak Adam semuanya pernah melakukan kesalahan, 

dan kesalahan terbaik adalah orang yang mengulangi 

kesalahannya. (HR. At Tirmidzi no. 2499) 

Mutiara hikmah ini menjelaskan bahwa manusia mempunyai 

kekurangan dan terkadang lupa akan tanggung jawabnya. Mayoritas 

usaha mikro, kecil, dan menengah (UMKM) dilindungi oleh badan 

pengatur keuangan, yang merupakan bidang lain yang kami liput. 

Meskipun demikian, modal ventura syariah memberikan saluran 

tambahan untuk pengembangan bisnis bagi peserta UMKM yang 

berdedikasi terhadap ekspansi dan percaya diri dalam mengamankan 

investasi. 

Kendala utama dalam pengembangan perusahaan modal ventura 

syariah adalah pendanaan, karena aturan OJK melarang pengumpulan 

dana dari masyarakat luas. Akibatnya, dana yang tersedia bagi 

perusahaan modal ventura syariah terbatas. Saat ini, perusahaan modal 

ventura syariah mendapatkan modal usaha melalui kerjasama dengan 

lembaga keuangan syariah seperti bank syariah, asuransi syariah, 

reksadana syariah, dan institusi lain yang ingin dananya digunakan 

sesuai prinsip syariah. Bentuk kerja sama ini meliputi saham biasa, 

promisory note (PN) mudharabah muqayyadah, obligasi syariah 

mudharabah, dan Medium Term Notes (MTN) syariah mudharabah. 

Pendanaan dikelola melalui sinergi dengan beberapa lembaga 

keuangan syariah. 
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Strategi untuk mengembangkan perusahaan modal ventura 

syariah dalam hal perolehan modal usaha mencakup kerjasama dengan 

Badan Pengelola Keuangan Haji (BPKH), yang memiliki dana besar 

dari calon jamaah haji. Dana tersebut dapat digunakan untuk pinjaman 

modal usaha bagi perusahaan modal ventura syariah, sesuai dengan 

tugas BPKH dalam mengembangkan keuangan haji melalui investasi 

dana haji. 

Strategi lain adalah menjalin kerjasama dengan institusi 

keuangan syariah internasional, seperti bank-bank syariah di Timur 

Tengah, misalnya Islamic Development Bank (IDB). Tujuan IDB 

adalah mendukung pembangunan ekonomi dan kemajuan sosial 

negara anggota dan masyarakat muslim berdasarkan nilai-nilai syariah 

Islam. Oleh karena itu, ada peluang bagi perusahaan modal ventura 

syariah untuk mendapatkan modal usaha dari IDB. Pembiayaan dari 

IDB menggunakan sistem syariah, bebas dari riba, dan biaya pinjaman 

hanya dikenakan pada dana yang telah digunakan tanpa sistem front 

end fee dan commitment fee. Selain itu, ada potongan (diskon) jika 

pembayaran dilakukan tepat waktu, yang menguntungkan kedua belah 

pihak. Sebagaimana hadis nabi: 

 
ً
ثِيْنَ سَهْيَة

َ
لا
َ
ةِ وَث دُّ مِنْ سِتَّ

َ
ش
َ
مُ أ

َ
جُلُ وَهُىَ يَعْل هُ الزَّ

ُ
ل
ُ
ك
ْ
 دِرْهَمُ رِبًا يَأ

Satu dirham uang riba yang dimakan oleh seseorang 

dalam keadaan mengetahui Bahwa itu adalah uang riba 

dosanya lebih besar dari pada berzina sebanyak 36 

Kali.”
19

 

Dalam hadits di atas dengan tegas Nabi Muhammad SAW 

mengatakan bahwa Uang riba itu haram walaupun hanya sangat 

sedikit yang Nabi Muhammad SAW, Ilustrasikan dengan satu dirham. 

Bahkan meski sedikit, Nabi katakan lebih besar Dosanya jika 

dibandingkan dengan berzina bahkan meski berulang kali. Jadi hadits 

Tersebut menunjukkan bahwa uang riba atau bunga itu tidak ada 

bedanya baik sedikit Apalagi banyak. 

Kesimpulan 
Kata “bisnis” di akhir nama “perusahaan” secara harafiah 

menunjukkan “sesuatu yang mengandung risiko atau merupakan suatu 

bisnis”. Namun, ketika kata “modal ventura” digunakan, yang 

dimaksud adalah pendanaan yang dialokasikan untuk inisiatif-inisiatif 

                                                             
19
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Shahih al Jami’, no. 3375 



Prosedur Pendirian Modal Ventura Syariah | 17  

yang mempunyai tingkat risiko yang signifikan. Menurut Keputusan 

Presiden Nomor 16 Tahun 1988, perusahaan modal ventura adalah 

badan hukum yang memberikan pembiayaan dengan cara menaruh 

dana pada suatu usaha yang memerlukannya dalam jangka waktu 

tertentu. 

Modal ventura yang sesuai syariah mendasarkan aktivitasnya 

pada prinsip-prinsip syariah, meskipun hal ini sangat jarang terjadi. 

Konsep-konsep tersebut memungkinkan perusahaan modal ventura 

syariah untuk menggunakan akad yang berpegang pada prinsip 

syariah, seperti bagi hasil, untuk menghindari unsur riba ketika 

meminjamkan uang kepada perusahaan mitra.  
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